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VARIABLES DE LA ECONOMIA

Nueva sentencia comercial, conversaciones con China, 
datos PCE – 5 claves en Wall Street
Fuente: https://es.investing.com/news/economy-news/nueva-sentencia-
comercial-conversaciones-con-china-datos-pce–5-claves-en-wall-street-
3164259

Investing.com – Los futuros de las acciones estadounidenses cayeron 
ligeramente el viernes mientras los aranceles comerciales de la 
Administración Trump fueron restablecida, pero las conversaciones 
comerciales con China parecen haber llegado a un punto muerto. Los 
inversores esperan la publicación del indicador de inflación preferido de la Fed, 
mientras que el cártel petrolero OPEC se reúne durante el fin de semana para 
discutir los niveles de producción futuros.

Otro día, otra sorpresa arancelaria.

El Tribunal de Comercio Internacional de EE.UU. dictaminó el miércoles que el 
presidente de EE.UU., Donald Trump, se había extralimitado en su autoridad con su 
agenda arancelaria, y había dado al presidente 10 días para dar marcha atrás.
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Trump apeló la decisión casi inmediatamente, y el tribunal de apelaciones 
respondió tarde el jueves, dejando su agenda arancelaria en vigor mientras 
considera su apelación. Esto no presagia de ninguna manera su eventual 
fallo, y la próxima audiencia del caso está programada para el 5 de junio, pero 
solo añade a la incertidumbre general, posponiendo aún más las decisiones 
sobre contratación, gasto o recorte de tasas. Trump arremetió contra el fallo 
del tribunal de comercio, mientras elogiaba al tribunal de apelaciones por 
suspender el fallo inicial, y su equipo ya ha indicado que están buscando otros 
medios para mantener los aranceles en vigor. Trump esbozó fuertes aranceles 
contra los principales socios comerciales de EE.UU. en abril, con especial 
atención a los países con grandes superávits comerciales con Estados 
Unidos, antes de anunciar una prórroga de 90 días para la mayoría de estos 
aranceles poco después. Su estrategia era utilizar estos fuertes aranceles 
para arrancar concesiones de los socios comerciales mientras negociaba 
acuerdos comerciales.
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2. Las conversaciones comerciales entre EE.UU. 
y China se estancan

EE.UU. y China, las dos economías más grandes del mundo, llegaron a un 
acuerdo hace un par de semanas para contener los fuertes aranceles 
durante 90 días, para dar espacio a las negociaciones comerciales. Sin 
embargo, un acuerdo más permanente está resultando más difícil de 
conseguir, con el Secretario del Tesoro de EE.UU., Scott Bessent, 
declarando tarde el jueves que las conversaciones comerciales con Pekín se 
habían estancado, y que podría ser necesaria una intervención personal del 
presidente Trump. “Creo que en algún momento podríamos tener una 
llamada entre el presidente y el presidente del partido Xi”, dijo Bessent. 
“Dada la magnitud de las conversaciones, dada la complejidad… esto va a 
requerir que ambos líderes intervengan entre sí”, dijo. “Tienen una buena 
relación, y estoy seguro de que los chinos vendrán a la mesa cuando el 
presidente Trump dé a conocer sus preferencias”. El acuerdo entre EE.UU. y 
China provocó un enorme rally de alivio en las acciones globales, pero no 
hizo nada para abordar las razones subyacentes de los aranceles de Trump 
sobre los productos chinos, principalmente las quejas de larga data de 
EE.UU. sobre el modelo económico chino dominado por el estado y 
orientado a la exportación.
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3. Los futuros de EE.UU. caen al final de un mes 
positivo

Los futuros de las acciones estadounidenses cayeron ligeramente el 
viernes tras la última incertidumbre comercial, antes de la publicación de 
una lectura clave de inflación. A las 8:35 (hora española), los futuros del 
S&P 500 cotizaban 50 puntos, o un 0,1%, a la baja, los futuros del Nasdaq 
100 cayeron 11 puntos, o un 0,2%, y los futuros del Dow cayeron 50 puntos, 
o un 0,2%. La decisión del tribunal de apelación de permitir que los 
aranceles del presidente Trump permanezcan en vigor hasta la próxima 
semana es la última dosis de incertidumbre con la que los inversores deben 
lidiar a medida que el mes llega a su fin. Sin embargo, Wall Street está en 
camino de registrar fuertes ganancias en mayo, con el S&P 500 de base 
amplia añadiendo más del 6% este mes, el Nasdaq Composite de alta 
tecnología aumentando un 10% en ese tiempo, y el Dow Jones Industrial 
Average de blue chip ganando alrededor del 4%. La agenda de datos se 
centra en la publicación de la inflación PCE de abril [ver abajo], mientras 
que empresas como el minorista de ropa Gap (NYSE:GAP), la compañía 
de cosméticos Ulta Beauty (NASDAQ:ULTA) y el gigante tecnológico Dell 
Technologies (NYSE:DELL) estarán en el foco después de que publicaran 
resultados tras el cierre del jueves.
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4. Los datos PCE cobran importancia
Alejándose de la agitación comercial, los inversores también estudiarán la 
publicación de los últimos datos del índice de precios PCE, el indicador de 
inflación preferido de la Reserva Federal, para obtener más información 
sobre la inflación en la economía estadounidense y la probable respuesta 
de política monetaria del banco central estadounidense. Se espera que el 
índice de precios PCE subyacente de abril, una medida que excluye los 
precios volátiles de alimentos y energía, aumente un 0,1% mensual, por 
encima de la cifra plana anterior. Esto resultaría en un aumento anual del 
2,5%, ligeramente por debajo del 2,6% visto el mes anterior. Sin embargo, 
podría haber cierta volatilidad asociada a esta publicación dada la 
incertidumbre que rodea las políticas comerciales de la Administración 
Trump, y cómo reaccionaron los importadores a la imposición intermitente 
de aranceles. La Fed a principios de este mes mantuvo los costes de 
endeudamiento a corto plazo en el rango del 4,25%-4,5% donde han 
estado desde diciembre, con los responsables de la política monetaria 
optando por la estabilidad mientras evalúan el impacto económico de las 
políticas de la Administración Trump.
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5. El crudo, a la espera de la reunión de la OPEC+

Los precios del petróleo subieron ligeramente el viernes, pero estaban en 
curso de registrar una pérdida semanal mientras los traders esperan la 
confirmación de otro aumento de producción de la OPEC+ en medio de una 
mayor incertidumbre sobre los aranceles comerciales del presidente Trump. 
A las 8:35 (hora española), los futuros del Brent subieron un 0,2% a 63,50 
dólares por barril, y los futuros del crudo West Texas Intermediate de EE.UU. 
aumentaron un 0,3% a 61,15 dólares por barril. Ambos índices de referencia 
van camino de pérdidas de alrededor del 1,5% esta semana, potencialmente 
una segunda semana consecutiva de pérdidas, ya que la incertidumbre sobre 
los aranceles de Trump y su impacto económico pesó sobre las perspectivas 
de demanda. Los precios del petróleo han perdido más del 10% desde que 
Trump anunció sus aranceles del “Día de la Liberación” el 2 de abril. La 
Organización de Países Exportadores de Petróleo y sus aliados, un grupo 
conocido como OPEC+, se reunirá el sábado, y se espera que los miembros 
autoricen otro importante aumento de producción para julio después de 
acordar aumentos de 411.000 barriles por día en las dos reuniones 
anteriores.
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(Reuters contribuyó con la información).

Este artículo ha sido generado y traducido con el apoyo de AI y revisado por un editor. Para 
más información, consulte nuestros T&C.
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